Actu_alité argent

Des fonds flexibles

pour regouter aux actions

Les produits diversifiés constituent la solution
la plus adaptée dans une conjoncture pleine d’incertitudes.
Moaus ils ont Uinconvénient d’étre rares.

pres l'annus horribilis
qu'a connue la Bourse en
2008, les épargnants ont
envie de tout sauf d'enten-
dre parler des produits qui ont fait
fondre leurs économies. Rares sont
d’ailleurs les conseillers 4 oser pro-
poser en ce moment des sicav ac-
tions. Les gestionnaires indépen-
dants font le gros dos et, dans les
banques, pas question de faire la
promotion de produits devenus
invendables.
Les fonds actions sont-ils pour
autant bons a jeter au panier? La
crise aurarévélé un de leurs défauts
majeurs : en cas de baisse, ils res-
tent « scotchés » au marché, C'est
particulierement vrai pour les fonds
PEA, obligatoirement investis 4 75%
en actions. Sil'on est prét a renon-
cer a I'avantage fiscal, la catégorie

Ces fonds
gerés
activement
en actions,
obligations
et produits
moneétaires
imposent
aux gerants
de hien
choisir, au
bon mo-
ment, entre
les classes
d'actifs.

Notre sélection de fonds diversifiés

Frais
d’entrée
maximum |

Nom du fonds
(société de ion)

| Frais de
gestion

Répartition
actions/
obligations

des fonds diversifiés représente la
solution la plus adaptée a une
conjoncture pleine d'incertitudes.
Mais ces produits gérés activement
en actions, obligations ou produits
monétaires sont rares sur le marché.
Laraison : ils imposent aux gérants
de faire le (bon) choix, au bon mo-
ment, entre les classes d'actifs.
Reste que 1'épargnant, avant d'in-
vestir dans ce type de produit, doit
arbitrer en fonction de ses propres
anticipations... prudentes ou auda-
cieuses.

P Les diversifiés prudents

Les agences de notation classent
ces fonds dans une catégorie « mix-
tes prudents », alors que I'Autorité
des marchés (AMF) les range dans
la catégorie des « diversifiés » avec

Notre avis

Track record trois €toiles pour ce fonds
3 de prés de 4,4 milliards d'euros d'encours :
20%/50% 0.7% de gain sur un an au 23 décembre,
16% sur trois ans et 150% sur cing ans.
La part actions est couverte & 100%.

Avec 16,75% de pertes sur un an, ce fonds
4% 20% a su faire jouer le curseur autorisé de
/ 30 & 90% d'actions pour rester fidéle
& son credo prudent.

3%/75"

Multiclasses d'actifs, ce fonds a er%angé
6,6% par an depuis le point bas de 2003
En 2008, il n'a perdu que 4,3%,

au 24 décembre.

Ce fonds a su amortir le choc de 2008 :
i ., Surunan,iln'a perdu « que » 14,55%,
40%/10% afin novembre. Ii prend aujourd'hui le pari
des actions. Trés réactif, donc équipé
pour faire face a la volatilité.

Carmignac

Patrimoine 4% 1.50%
(Carmignac Gestion)

DNCA Evolutif ¢ ;
(DNCA Finance) 3 2’39 *
LFP Premium

{Convictions AM) 2 1,30*
OF! Indigo

(OFI AM) 25 1,70%
Trusteam Secure

(Trusteam Finance) 2" 1'50 v

10%/90*

Ce fonds ne dépasse pas les 30% d'actions
et peut étre couvert jusqu'a 20% de baisse
des marchés. Avec seulement 0,30% de
baisse sur un an, au 19 décembre, il remplit
son objectif de rester stir par tous temps.
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des fonds plus offensifs. Leur objec-
tif : offrir mieux que les marchés
monétaires. La méthode : limiter la
part actions et faire appel a des pro-
duits dérivés, bien maitrisés par les
gérants traditionnels, pour doper les
performances.

Exemple, le fonds Agir Euro utilise
depuis début décembre une nou-
velle stratégie dite « systématique »
pour grappiller 0,05% de performan-
ce par jour et répondre & ce besoin
typique des épargnants francais qui
« ne veulent pas prendre de risque,
mais veulent des résultats posi-
tifs », note Jean-Alain Scarpaci, pré-
sident d'Agilis Gestion. Investi &
100% en obligations, son fonds fait
des allers-retours de quelques minu-
tes sur des futures sur indices, les
produits dérivés plus simples. Le
risque est limité & chaque fois &
0,50% grace a un systéme de stop
loss (limite & la baisse). Résultat :
4,15% de gains sur un mois au 19 dé-
cembre 2008, et des pertes « limi-
tées » a 15% sur six mois. La part
d’actions peut aller jusqu'a 50%:
pour les jours meilleurs.

Second exemple, le fonds Trusteam
Secure utilise des ventes de call (op-
tions d’achat sur actions) pour « en-
granger des revenus sur aclions,
conmine un superdividende », expli-
que Jean-Luc Allain, associé-gérant
de Trusteam Finance. « Mais il ne
s'agit pas de gestion alternative, il
n'y a pas deffet de levier. » Avec
seulement 10% investi en moyenne
en actions 'année derniére, ce fonds
offre une résistance a la crise dé-
fiant toute concurrence (-0,30%).
Sur trois ans, il affiche 5% de gains.
Sa tactique pour 2009 : délaisser les
monétaires (leur rémunération s'est
réduite comme peau de chagrin
avec les baisses de taux des banques
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